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PR:6LOGO 

El analisis del sector monetario y financiero de la economia ha 
adquirido en los ultimos afios, singular importancia, tanto en el 
plano te6rico y empirico de la cjen6a economica. coma, a nivel 
practico, en la ejecuci6n de politicas. 

El papel central que desempefia la monetizaci6n de la economia 
en la asignaci6n de recursos y en la determinacion del producto 
real y el empleo ha sido ya firmemente reconocido. 

Sin embargo, los acontecimientos de los afios transcurridos en 
la decada de los setenta han avivado aun mas el interes por el 
estudio monetario. La necesidad de analizar mas profundamente 
la propagaci6n de los fen6menos inflacionarios y la crisis del sis
tema monetario internacional -y de proporcionar una explicaci6n 
mas cabal de estos problemas-- ha sido una de las principales 
causas de este creciente interes, que se ha traducido en un aumen
to considerable del numero de publicaciones y de articulos cienti
ficos relativos a la teoria monetaria. 

El objetivo de esta compilaci6n es, pues, poner al alcance de 
los lectores de America Latina un conjunto de contribuciones 
recientes en este campo que se han considerado valiosas tanto por 
su calidad cientifica como por su tematica, la cual esta estrecha
mente relacionada con los problemas especificos de la region. 

El volumen consta de catorce estudios publicados durante 1974, 
y esta dividido en cuatro partes. La primera de elias consta de un 
solo articulo elaborado por H. G. Johnson, que, dado su caricter, 
puede servir muy bien de introducci6n y de marco general donde 
ubicar las siguientes lecturas. De hecho, es una resefia de los as
pectos te6ricos de mayor actualidad e importancia de la disciplina 
monetaria, en la que se evaluan los estudios realizados y se sefialan 
las perspectivas de la teoria monetaria. 

En la segunda parte, que comprende tres articulos, se sefialan 
algunos aspectos te6ricos de los modelos monetarios. El primer 
articulo, de K. M. Carlson, se concentra en los puntos mas desta
cados que deben considerarse en la ejecuci6n de la politica eco-
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nomica. EI segundo, de B. Klein, es una contribucion en lo que 
se refiere a la especificacion correcta de la demanda de dinero y 
las posibilidades de evaluar el pago de intereses competitivos en 
depositos bancarios, cuando tales pagos no son autorizados oficial
mente. El tercero de ellos, de L. H. Meyer, es un anilisis, de la 
eficiencia de politicas sucedineas en ciertas circunstancias de inte
res teorico. 

La tercera parte, compuesta de siete articulos, se centra en el 
anilisis de los problemas inflacionarios. G. Haberler ofrece una 
interpretacion monetarista de la inflacion mundial, concentrada 
en. el mecanismo de transmision internacional de esta; R. C. Vogel 
presenta un anilisis empirico de la dinamica inflacionaria en 
America Latina; D. A. Nichols se centra en los principios del fi
nanciamiento inflacionario; L. A. Sjaastad y N. N. Bowsher anali
zan los inconvenientes de aplicar una politica sucedinea, que es 
la represion de los sintomas inflacionarios, mediante controles de 
precios en mercados clave, y J. H. Yang y A. Fishlow presentan 
los argumentos en pro y en contra de aceptar la inflacion, aunque 
sea temporalmente, como una realidad insoslayable y de aminorar 
su efecto mediante la aplicacion de la correccion monetaria o 
indizacion. Tanto Fishlow como Sjaastad tratan el problema en el 
contexto latinoamericano. 

Por ultimo, en la cuarta parte, integrada por tres articulos, 
M. Mussa ofrece una presentacion y un examen del enfoque mo
netarista de la balanza de pagos, en el que estudia los varios 
conceptos de ese enfoque y hace hincapie en los aspectos relacio
nados con las politicas correctivas de la balanza de pagos en un 
contexto monetario. J. A. H. de Beaufort Wijnholds y E. M. Class
sen cierran esta recopilacion centrindose en la discusion de di
versos aspectos relativos al mantenimiento de reservas monetarias 
internacionales. 

Esperamos que el esfuerzo realizado por nosotros al preparar el 
presente libro contribuya al logro de los objetivos que el CEMLA 
se trazo al concebir y emprender esta serie de compilaciones de 
economia monetaria. 
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